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| 1| HEBEL-PRODU
Warrants (110)

Markterwartung

W Call Warrant: Steigender Basiswert,
steigende Volatilitat

W Put Warrant: Sinkender Basiswert,
steigende Volatilitat

TE

Spread Warrants (115)

Markterwartung

W Call Spread Warrant: Steigender
Basiswert

W Put Spread Warrant: Sinkender
Basiswert

Knock-out Warrants
(120)

Markterwartung

W Knock-out (Call): Steigender
Basiswert

W Knock-out (Put): Sinkender
Basiswert

Mini-Futures (130)

Markterwartung
W Long: Steigender Basiswert
W Short: Sinkender Basiswert

SVSP ‘

Schweizerischer Verband fiir Strukturierte Produkte
Swiss Structured Products Association
Associazione Svizzera per prodotti strutturati
Association Suisse Produits Structurés

| 2 | PARTIZIPATIONS-PRODUKTE

Tracker-Zertifikate (210)

Markterwartung
W Tracker (Bull): Steigender Basiswert
B Tracker (Bear): Sinkender Basiswert

Bonus-Zertifikate (220)

Markterwartung

W Seitwarts tendierender bis leicht
steigender Basiswert

W Basiswert wird wahrend Laufzeit
Knock-in nicht bertihren

Outperformance-
Zertifikate (230)

Markterwartung
W Steigender Basiswert
M Steigende Volatilitat

Outperformance-Bonus-
Zertifikate (235)

Markterwartung

W Steigender Basiswert

M Basiswert wird wahrend Laufzeit
Knock-in nicht bertihren

Airbag-Zertifikate (240)

Markterwartung

W Steigender Basiswert

B Kursriickschlage bis zur
Schutzschwelle denkbar

Twin-Win-Zertifikate
(250)

Markterwartung

B Steigender Basiswert

B Kursriickschlage bis zum Knock-in
denkbar

Begriffserklarung

Basiswert

Der zu Grunde liegende Gegenstand
eines Strukturierten Produkts wird als
Basiswert oder Underlying bezeichnet.
Dies kénnen Aktien, Indizes, Wahrun-
gen, Rohstoffe, Zinsen etc. sein.

Bear/Short

Ein Bear- oder Short-Investment ein-
zugehen heisst, auf einen fallenden
Basiswert zu setzen. So kénnen bei-
ise Tracker-Zertifikate mit dem
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W Geringerer Kapitaleinsatz erzeugt
einen Hebeleffekt gegeniiber dem
Basiswert

B Eignen sich zur kurzfristigen
Spekulation oder zur Absicherung

B Wert wird sowohl durch den Preis
des Basiswerts als auch durch die
Volatilitat beeinflusst

B Regelmassige Uberwachung
erforderlich

W Téglicher, gegen Laufzeitende
erhohter Zeitwertverlust

W Totalverlust méglich, beschrankt
auf Kapitaleinsatz

Discount-Zertifikate
(310)

Markterwartung

W Seitwarts tendierender bis leicht
steigender Basiswert

B Sinkende Volatilitat

RENDITEOPTIMIERUNGS-PRODU

W Geringerer Kapitaleinsatz erzeugt
einen Hebeleffekt gegentiber dem
Basiswert

W Wert wird sowohl durch den Preis
des Basiswertes als auch durch die
Volatilitat beeinflusst

B Regelméssige Uberwachung

erforderlich

Téglicher, gegen Laufzeitende

erhohter Zeitwertverlust

W Totalverlust méglich, beschrénkt
auf Kapitaleinsatz

W Gewinnmaglichkeit begrenzt (Cap)

Barrier-Discount-
Zertifikate (320)

Markterwartung

B Seitwarts tendierender bis leicht
steigender Basiswert

W Basiswert wird nicht tiefer als
Knock-in (Barriere) fallen

W Geringerer Kapitaleinsatz erzeugt
einen Hebeleffekt gegeniiber dem
Basiswert

Verfallen sofort wertlos, wenn der
Knock-out wahrend der Laufzeit
einmal berthrt wird

Eignen sich zur kurzfristigen
Spekulation oder zur Absicherung
Geringer Einfluss der Volatilitat und
geringer Zeitwertverlust

Intensive Uberwachung erforderlich
Totalverlust méglich, beschrankt
auf Kapitaleinsatz

Reverse Convertibles
(330)

Markterwartung

B Seitwarts tendierender bis leicht
steigender Basiswert

B Sinkende Volatilitat

W Geringerer Kapitaleinsatz erzeugt
einen Hebeleffekt gegentiber dem
Basiswert

Alternative zum klassischen
Futures-Kontrakt. Der Preis des
Mini-Futures entspricht immer dem
inneren Wert (Basiskurs —
Finanzierungslevel)

Beim Erreichen des Stop Loss wird
ein Restwert zurtickbezahlt

Kein Einfluss der Volatilitat und kein
Zeitwertverlust

Eignen sich zur kurzfristigen
Spekulation oder zur Absicherung
Intensive Uberwachung erforderlich
Totalverlust méglich, beschrankt
auf Kapitaleinsatz

Barrier Reverse
Convertibles (340)

Markterwartung

W Seitwarts tendierender bis leicht
steigender Basiswert

W Basiswert wird nicht tiefer als
Knock-in (Barriere) fallen

W Widerspiegelt die Entwicklung des
Basiswerts 1:1 (adjustiert um
Bezugsverhaltnis und allfallige
Gebhren)

W Gebhren i.d.R. in Form von
Management Fees oder durch den
Einbehalt von laufenden Ertragen,
die wahrend der Laufzeit im
Basiswert anfallen

W Risiko entspricht dem der
Direktanlage

Barrier Range Reverse
Convertibles (345)

Markterwartung

W Stabiler Basiswert

W Keine extremen Kursausschlage
(Basiswert verlasst die Range nicht)

W Uneingeschrankte Beteiligung am
Kursanstieg des Basiswerts

M Nach Beriihren des Knock-in
wandelt sich das Bonus- zum
Tracker-Zertifikat

W Verzicht auf laufende Ertrage zu
Gunsten der Strategie

W Geringeres Risiko als Direktanlage,
da Teilschutz bis zum Knock-in

M Bezieht sich das Produkt auf
mehrere Basiswerte (Multi-Asset),
kann bei hoherem Risiko eine
hohere Bonuszahlung oder eine
tiefere Barriere erzielt werden

B Mindestriickzahlung des Strike,
sofern Knock-in nie berihrt wurde

Capped-Outperformance-
Zertifikate (350)

Markterwartung
W Seitwarts tendierender bis leicht
steigender Basiswert

m Uberproportionale Beteiligung
(Outperformance-Faktor) an der
positiven Entwicklung, falls der
Basiswert bei Verfall Gber dem
Strike notiert

W Direkte Partizipation an der
Entwicklung des Basiswerts
unterhalb des Strike

B Verzicht auf laufende Ertrage zu
Gunsten der Strategie

B Gleiches Risikoprofil wie bei einer
Direktanlage

Express-Zertifikate (360)

Markterwartung

B Seitwarts tendierender bis leicht
steigender Basiswert

W Basiswert wird nicht tiefer als
Barriere fallen

M Uneingeschrankte Beteiligung am
Kursanstieg des Basiswerts

m Uberproportionale Beteiligung an
der positiven Entwicklung, falls der
Basiswert bei Verfall iber dem
Strike notiert

W Bedingter Kapitalschutz bis zum
Knock-in (Teilschutz)

W Nach Beriihren des Knock-in
wandelt sich das Outperformance
Bonus- in ein
Outperformance-Zertifikat

W Verzicht auf laufende Ertrage zu
Gunsten der Strategie

W Geringeres Risiko als Direktanlage,
da Teilschutz bis zum Knock-in

Capped-Bonus-
Zertifikate (380)

Markterwartung

W Seitwarts tendierender bis leicht
steigender Basiswert

W Basiswert wird nicht tiefer als
Knock-in (Barriere) fallen

W Uneingeschrénkte Beteiligung am
Kursanstieg des Basiswerts

B Teilschutz bei sinkendem Basiswert
zw. Schutzschwelle und Strike

W Beim Unterschreiten der
Schutzschwelle geringerer Verlust
als bei einer Direktanlage

B Verzicht auf laufende Ertrége zu
Gunsten der Strategie

Kapitalschutz ohne Cap
(410)

Markterwartung

W Steigender Basiswert

W Steigende Volatilitat

W Grossere Kursrlickschlage moglich

m Uneingeschrankte Beteiligung am
Kursanstieg des Basiswerts
m Gewinnmdglichkeit sowohl bei
steigendem als auch sinkendem
Basiswert
Kursverluste im Basiswert werden
bis zum Knock-in in Gewinne
verwandelt
Beim Bertihren des Knock-in
wandelt sich das Twin-Win in ein
Outperformance-Zertifikat
Oberhalb des Knock-in geringeres
Risiko als bei Direktanlage
Unterhalb des Knock-in gleiches
Risiko wie bei Direktanlage

Exchangeable-Zertifikate
(420)

Markterwartung
W Stark steigender Basiswert
W Grossere Kursriickschlage moglich

Zusatz «Bear» gekennzeichnet werden.
Mini-Futures werden mit dem Zusatz
«Short» gekennzeichnet.

Bull/Long

Ein Bull- oder Long-Investment ein-
zugehen heisst, auf einen steigenden
Basiswert zu setzen. So kdnnen bei-
spielsweise Tracker-Zertifikate mit dem
Zusatz «Bull» gekennzeichnet werden.
Mini-Futures werden mit dem Zusatz
«Long» gekennzeichnet.

Cap

Der Cap ist die Obergrenze der Partizi-
pation eines Strukturierten Produktes
am Basiswert.

Emittentenrisiko

Strukturierte Produkte sind rechtlich
Schuldverschreibungen und unterlie-
gen, gleich wie beispielsweise Obli-
gationen oder Festgeldanlagen, dem
Emittentenrisiko. Wie bei anderen Anla-
geformen gebietet daher der Grundsatz
der Diversifikation, die Anlagesumme
auf verschiedene Emittenten zu ver-
teilen. Zusatzlich ist die Bonitatsent-
wicklung der Emittenten zu verfolgen.
Diese beiden Massnahmen birgen fiir
ein hohes Mass an Sicherheit.

Kapitalschutz mit Cap
(450)

Markterwartung

W Steigender Basiswert

W Steigende Volatilitat

W Grossere Kursriickschlage moglich
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Knock-in (Barriere)

Wird der Schwellenwert (Knock-in,
Barrriere) im Basiswert verletzt, fihrt
dies zu verdnderten Rickzahlungs-
konditionen (Payoff) im Strukturierten
Produkt.

Laufende Ertrdge
Beispiele dafir sind Dividenden auf Ak-
tien und Zinsen auf Obligationen.

Option

Eine Option gibt dem K&ufer das Recht
(aber nicht die Pflicht) ein Vertragsan-
gebot zeitlich befristet anzunehmen. Im
Vertragsangebot sind der Basiswert, die
Laufzeit und der Austibungspreis fixiert.
Man unter-scheidet zwischen Call- und
Put-Optionen Mit einer Call-Option
(Kaufrecht) setzt der Kaufer auf stei-
gende Kurse des Basiswerts, bei Put-
Optionen (Verkaufsrecht) auf fallende
Kurse des Basiswerts. Optionen sind
ein Hauptbestandteil von Strukturier-
ten Produkten.

Stern-Kategorisierung

Mit der Stern-Kategorisierung wur-
de das Kategorisierungsmodell des
Schweizerischen Verbandes fir Struktu-
rierte Produkte (SVSP) verfeinert. Sollte
ein Stern «*» auf dem Produkt-Index
neben der Produkttyp-Nummer eines
Strukturierten Produkts aufgefihrt
sein (vgl. Rickseite), dann bedeutet
dies, dass dieses Produkt von dem
entsprechenden Produkttyp leicht ab-
weicht. Zurzeit gibt es 14 verschiede-
ne «Stern-Features» (Stand 3.10.08)
dazu gehoéren beispielsweise «Look-
back», «Hard Call» oder «Lock-in».
Detaillierte Informationen zur Stern-
Kategorisierung kénnen unter www.
svsp-verband.ch/home/
produkttypen.aspx?lang=de
nachgeschlagen werden.

Kapitalschutz mit
Coupon (460)

Markterwartung

W Steigender Basiswert

W Steigende Volatilitat

W Grossere Kursriickschlage moglich

p
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Strukturiertes Produkt

Ein Strukturiertes Finanzprodukt ist ein
Produkt, bei dem Finanzanlagen, wie
beispielsweise Obligationen oder Ak-
tien, mit Derivaten (meist Optionen)
kombiniert und in einem eigenstandi-
gen Wertpapier verbrieft werden. Der
Ruckzahlungswert eines Strukturierten
Produktes hangt von der Entwicklung
eines oder mehrerer Basiswerte ab.

Strike (Ausubungspreis)

Der Strike einer Option legt fest, zu wel-
chem Preis der Investor den Basiswert
kaufen oder verkaufen kann. Bei Par-
tizipations- und Renditeoptimierungs-
Produkten definiert der Strike den
Referenzkurs der dem Strukturierten
Produkt zugeordneten Basiswerte.
Vom Strike/Referenzkurs werden dann
beispielsweise Barrieren, Bonus-Levels
oder Cap-Levels abgeleitet.

99er Produkte

Auf dem SVSP Produkte-Index sind Pro-
dukte zu finden, welche Uber eine «99»
in der Produktetyp-Nummer verfiigen.
Die Zahl «99» besagt, dass das Struktu-
rierte Produkt nicht einem Produktetyp
zugeordnet werden kann und unter der
Kategorie «Diverse» gefihrt wird. So
ist beispielsweise die Nummer «299»
ein «Diverses Partizipations-Produkt».
Ist ein Produkt mit der Nummer «999»
gekennzeichnet, entspricht dies einem
«Diversen Produkt». Dieses kann weder
einem Produkttypen, noch einer Pro-
duktkategorie zugeordnet werden.

Kapitalschutz mit
Knock-out (470)

Markterwartung

W Steigender Basiswert

W Steigende Volatilitat

W Grossere Kursriickschlage moglich

W Basiswert wird wahrend Laufzeit
Knock-out nicht berthren
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Basiswert mit einem tieferen
Einstandspreis geliefert (evtl.
Barabgeltung)

B Gewinnmoglichkeit begrenzt,
Riickzahlung maximal zum Cap

W Discount-Zertifikate weisen immer
einen Rabatt (Discount) gegentiber
dem Basiswert auf (adjustiert um
Bezugsverhaltnis)

B Entspricht einer Schreiberstrategie
(Stillhalter-Geschaft)

W Geringeres Risiko als eine
Direktanlage

W Verpasste Gewinne bei stark
steigendem Basiswert

Riickzahlungsbetrag (Cap),

unabhéngig vom Preis des

Basiswerts, ausbezahlt

Wird der Knock-in beriihrt, wandelt

sich das Barrier-Discount- zum

normalen Discount-Zertifikat

Dank Knock-in ist die

Wahrscheinlichkeit far eine

Maximalriickzahlung hoher, der

Discount jedoch entsprechend

tiefer

W Bezieht sich das Produkt auf
mehrere Basiswerte (Multi-Asset),
konnen bei hherem Risiko hohere
Discounts erzielt werden

B Geringeres Risiko als eine
Direktanlage

W Verpasste Gewinne bei stark
steigendem Basiswert

Austibungspreis, wird der letzte
Coupon mit dem Kapital
zurlickbezahlt

Anderenfalls erfolgt die letzte
Couponzahlung mit der Lieferung
des Basiswerts (evtl. Barabgeltung)
Ahnliche Konstruktion wie
Discount-Zertifikate, zahlen aber
garantierten Zins in Form eines
Coupons

Couponzahlung entspricht dem
Rabatt beim Discount-Zertifikat
Geringeres Risiko als eine
Direktanlage

Verpasste Gewinne bei stark
steigendem Basiswert

Bezieht sich das Produkt auf
mehrere Basiswerte (Mult-Asset),
kénnen bei hoherem Risiko héhere
Coupons erzielt werden

zuzlglich des Coupons
zurlickbezahlt

Wird der Knock-in berthrt, wandelt
sich das Barrier Reverse Convertible
in einen normalen Reverse
Convertible

Dank Knock-in ist die Riickzahlung
des Gesamtbetrags (nominal)
wahrscheinlicher, der Coupon ist
jedoch entsprechend tiefer

Bezieht sich das Produkt auf
mehrere Basiswerte (Multi-Asset),
konnen bei hoherem Risiko hohere
Coupons erzielt werden

Geringeres Risiko als eine
Direktanlage

Verpasste Gewinne bei stark
steigendem Basiswert

ausbezahlt

W Das Produkt besitzt einen oberen
und einen unteren Knock-in

B Werden die Knock-in Schwellen nie

beriihrt, wird der Nominalwert

zuziiglich des Coupons
zurtickbezahlt

Wird mindestens eine Knock-in

Schwelle bertihrt und liegt der

Schlusskurs unter dem Basispreis,

erfolgt die Lieferung des Basiswertes

(evtl. Barabgeltung)

B Wird mindestens eine Knock-in
Schwelle beriihrt und liegt der
Schlusskurs tber dem Basispreis,
erfolgt die Riickzahlung des
Nominalwertes abzuglich der
prozentualen Differenz zwischen
Schlusskurs und Basispreis

Barabgeltung, falls der Basiswert
Uber dem Start notiert

W Erméglicht einen
Uberproportionalen Ertrag
gegentiber dem Basiswert innerhalb
eines vorgegebenen Bereichs (Start
bis Stop)

W Keine Partizipation an
Kursgewinnen tber dem Stop (Cap)

W Direkte Partizipation an der
Entwicklung des Basiswerts
unterhalb des Starts

W Kein erhohtes Risiko gegeniber
einer Direktanlage

W Verpasste Gewinne bei stark
steigendem Basiswert

Austibungspreis, wird das investierte
Kapital plus ein im voraus
festgelegter Coupon sofort
zurtickbezahlt

B Bezweckt eine raschestmégliche
Riickzahlung mit einer attraktiven
Rendite

B (Teil-)Kapitalschutz bis zum Knock-in

W Bezieht sich das Produkt auf
mehrere Basiswerte (Multi-Asset),
konnen hohere Coupons erzielt
werden. Jedoch darf keiner der
Basiswerte den Knock-in bertihren

B Geringeres Risiko als Direktanlage,
da Teilschutz bis zum Knock-in

W Verpasste Gewinne bei stark
steigendem Basiswert

W Bonuszahlung gesichert bis zum
Knock-in (Teilschutz)

W Nach Beriihren des Knock-in geht
der Teilschutz verloren

W Verzicht auf laufende Ertrage zu
Gunsten der Strategie

W Geringeres Risiko als Direktanlage,
da Teilschutz bis zum Knock-in

W Gewinnmaglichkeit begrenzt (Cap)

W Rickzahlung erfolgt mindestens in
der Hohe des Kapitalschutzes

W Kapitalschutz wird in Prozenten des
Ausgabekurses ausgedrtickt
(z.B. 100%)

B Kapitalschutz bezieht sich nur auf
den urspriinglichen Ausgabepreis
(nominal) und nicht auf den
Kaufpreis

W Verzicht auf sichere Zinsen einer
Geldmarktanlage

W Wert des Produktes kann wahrend
der Laufzeit unter den garantierten
Ruickzahlungsbetrag fallen

Wandelpreis (Strike)

Riickzahlung erfolgt mindestens in
der Hohe des Kapitalschutzes
Kapitalschutz wird in Prozenten des
Ausgabekurses ausgedriickt
(z.B.100%)

Kapitalschutz bezieht sich nur auf
den urspriinglichen Ausgabepreis
(nominal) und nicht auf den
Kaufpreis

Auszahlung eines variablen Coupons
moglich

Wert des Produktes kann wahrend
der Laufzeit unter den garantierten
Riickzahlungsbetrag fallen

fixen Rate

Ruickzahlung erfolgt mindestens in
der Hohe des Kapitalschutzes
Kapitalschutz wird in Prozenten
des Ausgabekurses ausgedriickt
(z.B. 100%)

Kapitalschutz bezieht sich nur auf
den urspriinglichen Ausgabepreis
(nominal) und nicht auf den
Kaufpreis

Verzicht auf sichere Zinsen einer
Geldmarktanlage

Wert des Produktes kann wéhrend
der Laufzeit unter den garantierten
Riickzahlungsbetrag fallen

B Ruckzahlung erfolgt mindestens in
der Hohe des Kapitalschutzes

Die Hohe des Coupons ist abhangig
von der Entwicklung des
Basiswertes

Minimaler Coupon kann 0% sein
Verpasste Gewinne bei stark
steigendem Basiswert
Kapitalschutz wird in Prozenten des
Ausgabekurses ausgedriickt

(z.B. 100%)

Kapitalschutz bezieht sich nur auf
den urspriinglichen Ausgabepreis
(nominal) und nicht auf den
Kaufpreis

Wert des Produktes kann wahrend
der Laufzeit unter den garantierten
Ruickzahlungsbetrag fallen

W Auszahlung eines méglichen
Rebate nach Erreichen des
Knock-out

B Riickzahlung erfolgt mindestens in
der Hohe des Kapitalschutzes

W Kapitalschutz wird in Prozenten des
Ausgabekurses ausgedriickt
(z.B. 100%)

W Kapitalschutz bezieht sich nur auf
den urspringlichen Ausgabepreis
(nominal) und nicht auf den
Kaufpreis

B Verzicht auf sichere Zinsen einer
Geldmarktanlage

B Wert des Produktes kann wéhrend
der Laufzeit unter den garantierten
Riickzahlungsbetrag fallen
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