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11 PROTECTION DU CAPITAL

Prévisions

W Hausse du sous-jacent

B Hausse dela volatiité

W Fortes baisses du cours des
sous-jacent possibles

Prévisions

B forte hausse du sous-jacent

B Hausse de la volatilte

W Fortes baisses du cours des
Sous-jacent possibles

Prévisions.

B Hausse du sous-jacent

W Fortes baisses du cours des
sous-jacent possibles

Prévisions

B Hausse du sousijacent

W Fortes baisses du cours des
sous-jacent possibles
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Caractéristiques Caractéristiques Caractéristiques Caractéristiques

W Le remboursement minimal  'échéance | M Le remboursement minimal & I'échéance W Le remboursement minimal & I'échéance B e remboursement minimal & I'échéance
correspond a la protection du capital correspond a la protection du capital correspond a la protection du capital correspond a protection du capital

W Protection du capital exprimée en W Protection du capital exprimée en W Protection du capital exprimée en W Protection du capital exprimée en
pourcentage de la valeur nominale (p. ex. pourcentage de la valeur nominale (p. ex. pourcentage de la valeur nominale (p. ex. pourcentage de la valeur nominale (p. ex.
100%) 100%) 100%)

W La protection du capital se rapporte B La protection du capital se rapporte W La protection du capital se rapporte B La protection du capital se rapporte
uniquement & la valeur nominale et non uniquement a la valeur nominale et non uniquement & la valeur nominale et non au uniguement a a valeur nominale et non au
au prix d‘achat au prix dachat prix d'achat prixdachat

B pendant la durée de vie, la valeur du W Pendant la durée de vie, a valeur du W Pendantla durée de vie, a valeur du produit | B Pendant la durée de vie, a valeur du produit
produt peut étre inférieure & la produit peut étre inférieure  la protection peut étre inférieure a a protection du peut étre inférieure & la protection du capital
protection du capital du capital capital W Participation & la hausse du sous-jacent

W Participation illmitée a la hausse du B Participation ilimitée a la hausse du W Participation & la hausse du sous-jacent jusaqu'a la barrire désactivante (knock out)
sous-jacent Sous-jacent & compter du prix d'exercice jusqu'au plafond W Versement possible d'une ristourne aprés

m Utilsation des revenus courants du (prix de conversion) ® Uilsation des revenus courants du que la barrere désactivante a éte atteinte

sous-acent en faveur de la stratégie

(1200)

Versement d'un coupon possible
Utilsation des revenus courants du
sous-acent en faveur de la stratégie

Certificats Barrier

Discount (1210)

sousiacent en faveur de la stratégie
m Possibilté de gain limitée (cap)

Reverse Convertibles
(1220)

W Utilsation des revenus courants du
sous-jacent en faveur de la stratégie
B possivilte e gain limitée

Barrier Reverse
Convertibles (1230)

Prévisions

B Hausse du sous-jacent

W Fortes baisses du cours des
sous-jacent possibles

Caractéristiques

W Le remboursement minimal & I'échéance

correspond  la protection du capital

Protection du capital exprimée en

pourcentage de la valeur nominale (p. ex.

100%)

La protection du capital se rapporte

uniquement a la valeur nominale et non

au prix d'achat

W Pendant la durée de vie, la valeur du
produit peut étre inférieure  la
protection du capital

W Le montant du coupon dépend de
Févolution du sous-jacent

m Utilisation des revenus courants du
sous-jacent en faveur de la stratégie

W possibilité de gain limitée

Certificats Capped
Outperformance (1240)

Certificats Capped
Bonus (1250)

Certificats Express
(1260)

12 OPTIMISATION DE LA PERFORMANCE

Prévisions

W Stagnation ou légere hausse du
sous-jacent

m Baisse de la volatlté

Prévisions

B Stagnation ou légére hausse du sous-jacent

m Baisse de la volatiite

W Le sous-jacent n‘atteindra pas la barriére
pendant la durée de vie du produit

Prévisions

W Stagnation ou légere hausse du
sous-jacent

m Baisse de la volatiité

Prévisions

W Stagnation ou légére hausse du sous-jacent

W Baisse de la volatiite

B Le sousiacent n'atteindra pas la barriere
pendant la durée de vie du produt

Prévisions
B Hausse du sous-jacent

Prévisions

W Stagnation ou légere hausse du
sous-jacent

W Le sous-acent n'atteindra pas la barriere
pendant la durée de vie du produit

Prévisions

B Stagnation ou légére hausse du sous-jacent

B Le sousiacent n'atteindra pas la barriere
pendant la durée de vie du produit
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Caractéristiques
W Sila valeur du sous-jacent est inférieure
au prix d'exercice & l'échéance,
Vinvestisseur recoit le sous-jacent etfou
un reglement en espéces

Les certificats Discount permettent a
investisseur d‘acquéri le sous-jacent &
un prixinférieur

Correspond & une opération «Stillhalter»
Risque e perte inférieur a celui d'un
placement direct

Si le produit est corrélé & plusieurs
sous-acents (Multi-Asset), il est possible
dobtenir des ristournes supérieures
moyennant un risque plus élevé
Utilsation des revenus courants du
sous-acent en faveur de la stratégie
Possiilté de gain limitée (cap)

Certificats Tracker

(1300)

Certificat Tracker (Bull): hausse du sous-jacent
Certificat Tracker (Bear): baisse du sous-jacent

Caractéristiques

W Silabaire et jamas atteite Finvestiseur recoit
le montant de rembousement maimal (cap)

W Les certificats Discount permettent a l'nvestisseur
dacquérile sousiacent & un prixnférieur

B Silabarrere est atteinte e certficat
Barrier-Discount se transforme en certificat
Discount.

B Grice 4 protection du capital conditionnele,

Caractéristiques

m S la valeur du sous-jacent est inférieure
au prix d'exercice  'échéance,
I'investisseur regoit le sous-jacent et/ou un
réglement en espéces

Si le cours du sous-jacent est supérieur au
prix dexercice & éechéance, le coupon est
remboursé avec le capital

B Le coupon est toujours verse,

sont de I'évolution du cours
plus élevées, mais la ristourne (dscount) diminue | du sous-jacent
en conséquence W Risque de perte inférieur & celui d'un

W Risque de perte nférieur  celui 'un placement placement direct
direct | Sily a plusieurs sous-acents (Multi-Asset),

W Sile prodhit est coméé & plusieurs sous acents
(Muit-Asse), il st possle cfobteni des
ristoures supéieures ou des barrieres
inférieures, moyennant un risque plus devé

B Utisation des revenus courants du sous-acent
en faveur de lastratégie

B possbilté de gan imitée (cap)

Certificats
Outperformance (1310)
Prévisions

Hausse du sous-jacent

Hausse de la volatilité

il est possible d'obtenir des coupons
supérieurs, moyennant un risque plus
élevé
W Utilisation des revenus courants du
sous-jacent en faveur de la stratégie
m Possibilté de gain limitée (cap)

Certificats Bonus
(1 320)

Prévisions
Stagnation ou hausse du sous-jacent
Le sous-jacent n'atteindra pas la barriére
pendant la durée de vie du produit

Caractéristiques

W Sila barriére n'est jamais atteinte, le
montant total (nominal) et le coupon sont
remboursés

WS la barriére est atteinte, le certificat Barrier
Reverse Convertible se transforme en
certificat Reverse Convertible

W Gréce 4 la protection du capital
conditionnelle, les chances de
remboursement maximal sont plus élevées,
mais le coupon diminue en conséquence

W Le coupon est toujours verse,
indépendamment de I'evolution du cours
du sous-jacent

W Risque de perte inférieur a celui d'un
placement direct

m S'lya plusieurs sous-acents (Mult-Asset), i
est possible dobtenir des coupons
supérieurs ou des barrieres inférieures,
moyennant un risque plus élevé

m Utilisation des revenus courants du
sous-jacent en faveur de la stratégie

m Possibilité de gain limitée (cap)

Certificats Outperformance
Bonus (1330)

Prévisions
Hausse du sous-jacent
Le sous-jacent n‘atteindra pas la
barriere pendant a durée de vie du
produt

Caractéristiques

Reflete fidelement I'évolution du
sous-jacent sous e prix d'exercice
Excellente participation (Oupterformance)
4 la hausse du sous-jacent jusqu'au
plafond (cap)

Le risque est identique & celui d'un
investissement direct

Utilisation des revenus courants du
sous-jacent en faveur de la stratégie
m Possibiité de gain limitée (cap)

Certificats Twin-Win
(1340)

Prévisions
Hausse ou légere baisse du sous-jacent
Le sous-jacent n'atteindra pas la barriére
pendant la durée de vie du produit

Caractéristiques
Participation illmitée  'évolution du
sous-acent
Reflete fidelement Iévolution du
sous-jacent (ajusté de la parité de
conversion et des éventuelles
commissions)

Le risque est identique & celui d'un
investissement direct

Commissions généralement sous forme
de management fee ou de retenue des
revenus générés par le sous-jacent
pendant la durée de vie du produit
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Warrants
(2100)

Prévisions

W Warrant (Call): hausse du
sous-jacent, volatiité en hausse

B Warrant (Put): baisse du
sous-jacent, volatiité en hausse

e gai

Caractéristiques
B Un faible investissement intial crée un
effet de levier par rapport au sous-jacent
W Risque accru de perte totale (imitée &
Iinvestissement initial)
Intéressants pour la spéculation & court
terme ou dans un but de couverture
Erosion journaliére de la valeur actuelle
(plus importante & 'approche de la date
dréchéance)
B Suivi régulier nécessaire

Caractéristiques
Participation illmitée & 'évolution du
sous-jacent
Excellente participation
(Outperformance) & I'évolution positive
Refete fidélement Iévolution du
sous-acent sous le prix d'exercice
Le risque est identique & celui d'un
investissement direct
Utilsation des revenus courants du
sousiacent en faveur de la stratégie

Version 1.0, Octobre 2009

Caractéristiques
Participation limitée & évolution du
sousjacent
Sila barrire est atteinte, e certiicat Bonus
se transforme en certificat Tracker
Remboursement minimal du prix d'exercice
sila barriere n'a jamais été atteinte
Investissement moins risqué qu‘un
placement direct, compte tenu de la
protection conditionnelle du capital
Sl a plusieurs sous-jacents (Mult-Asset),
est possible dfobtenir un bonus supérieur ou
une barrigre iférieure, moyennant un risque
plus éleve
Utiisation des revenus courants du
sousjacent en faveur de la stratégie
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22 LEVIER

Caractéristiques.
Participation illmitée & I'évolution du
sousiacent
Remboursement minimal du prix d'exercice
si la barriére n'a jamais été atteinte
Excellente participation (Outperformance)
a I'evolution positive
Sila barriére est atteinte, le certificat
Outperformance Bonus se transforme en
certificat Outperformance
Investissement moins risqué qu’un
placement direct, compte tenu de la
protection conditionnelle du capital
Utilsation des revenus courants du
sous-jacent en faveur de la stratégie

Knock-Out Warrants
(2200)
Prévisions

B Knock-out (Call): Steigender Basiswert
W Knock-out (Put): Sinkender Basiswert

Caractéristiques
Participation limitée & évolution du
sousiacent
Remboursement minimal du prix d'exercice
si la barriére n‘a jamais été atteinte
Possbilté de gains a la hausse comme & la
baisse du sous-acent
Les baisses de cours du sous-jacent sont
transformées en gain jusqu'au niveau de la
barriere
Sila barrire est atteinte, e certiicat
Twin-Win se transforme en certificat
Tracker
Utisation des revenus courants du
sousjacent en faveur de la stratégie

Mini-Futures
(2210)
Prévisions

W Mini-Future (Long): hausse du sous-acent
W Mini-Future (Short): baisse du sous-acent

legan

froccou

Caractéristiques

W Un faible investissement nital crée un effet
de levier par rapport au sous-jacent

W Risque accru de perte totale (imitée 3
linvestissement initial)

W Expirent sans valeur dés que la barriere est
atteinte pendant la durée de vie du produit

W Intéressants pour la spéculation & court
terme ou dans un but de couverture

m faible influence de la volatiité et faible
perte de la valeur actuelle

W Suii réguiier nécessaire

Caractéristiques

® Un faible investissement initial crée un
effet de levier par rapport au
sous-jacent

W Risque accru de perte totale (limitée &
linvestissement initial)

W Lorsque le niveau stop loss est atteint,
Iéventuelle valeur résiduelle est
remboursée

W Intéressants pour la spéculation & court
terme ou dans un but de couverture

W Aucune incidence de la volatilté

W Suivi régulier nécessaire

Caractéristiques

m Remboursement minimal du prix
d'exercice si a barriére n'a jamais été
atteinte

Investissement moins risqué qu'un
placement direct, compte tenu de la
protection conditionnele du capital
S'ily a plusieurs sous-acents
(Mult-Asset), il est possible d'obtenir un
bonus supérieur ou une barriére
inférieure, moyennant un risque plus
élevé

Utilisation des revenus courants du
sous-jacent en faveur de la stratégie
Possibilté de gain limitée (cap)

EXPLICATIONS DE TERMES

Barriere

Caractéristiques
i le sous-jacent sinscrit au-dessus du prix
dexercice le jour d’observation, la valeur
nominale, majorée du coupon, est
remboursée de maniére anticipée
Permettent un remboursement anticipé et
des rendements attrayants

Investissement moins risqué qu‘un
placement direct, compte tenu de la
protection conditionnelle du capital

S'ly a plusieurs sous-jacents (Multi-Asset),
il est possible d'obtenir des coupons
supérieurs ou des barriéres inférieures,
moyennant un risque plus élevé

Utilsation des revenus courants du
sous-jacent en faveur de la stratégie
Possibilté de gain limitée

La barriére corresponde au prix du sous-jacent & lequel le payoff-scénario est modifié quand
i et touche, La volation de [a barrere conduit 3 une modification des condiions de

remboursement («payoff»). i e st

sous-jacent reste au-dessus d

e la barriere Iinvestisseur

obtienra un remboursement minimal (protection du capital conditionelle),

«Bear»/ «Short» (a la baisse/a découvert)

Procéder & un investissement a la baisse ou a découvert revient & miser sur un sous-jacent
pour lequel une évolution baissiére est attendue. Par exemple, les certficats «Tracken
peuvent étre caractérisés par la dénomination complémentaire «Bear», les «Mini-Futures»

par celle de «Short»

«Bull»/ «Long (a la hausse/long)

Procéder & un investissement a la hausse ou long revient a miser sur un sous-jacent pour
lequel une évolution haussiére est attendue. Par exemple, les certificats «Tracker» peuvent
étre caractérises par la denomination complémentaire «Buly, les «Mini-Futures» par celle de

«Long

cap
Le Cap constitue la limite supérieure de la participation dun produit structuré au

sous-jacent.

Nomin:

Le nominal est le pair (dénomination) d'un produit structuré. Le remboursement du produit
se réfere a celte valeur. Réguiierement le nominal est equivalent au prix d'émission.

ption
Une option confére a Facheteur le droit (mais non I'obligation) d'accepter une offre
contactuelepencant une durée it Sousacet, durce et prix dexercce sont sipulés
s 'offre contractuelle. On fait la distinction entre_options Call (options d‘achat) et
aptions Put (options dé verte). Au moyen o une opton Call(crot dachat) Facquéreur table

sur des cours en hausse du sous-jacent.

n d'une option Put (droit de vente),

Facquereur mise sur Ges cours en baise du sousyacent. Les aptons sont un composant

majeur des produits structures.

Produits «99

Lindex des produits de 'ASPS renferme des produits comportant le nombre «99» dans le

numéro du

type de produit. Le nombre «99» révele que le produit structuré ne peut étre

atinioué 3 aucun ype de prodyt condret et au'l demeurs réperioré dans o catégore

«Divers». Ainsi, le numéro «1399»

représente un «produit divers de participation».

Lorsqu'un produit est caracterisé par le numéro «9999», i correspond  un «produit divers»
Celui-ci ne peut étre attribué ni a un type de produits, i & une catégorie de produits.

Produit structuré

Un produit financier structuré est un produit dans le cadre duguel des placements financiers,
tels par ex. des obligations ou des actions, sont combinés & des derives (le plus souvent des
options) et sont titrisés en une valeur mobiliére indépendante. La valeur de remboursement
d'un produit structuré est fonction de I'évolution d'un ou de plusieurs sous-jacents.

Rebate

Un emboursement aresa iolaon dune barire estnommé rebste. L ebste st ndigué

en pour cent du nomin:

Revenus courants

Les dividendes d'actions et les intéréts d'obligations sont des exemples de revenus courants.

Risque lié a I'émetteur

Juridiquement parlant, les produits structurés sont des titres de créance et, a linstar des
obligations ou des placements  terme, comportent le risque propre & émetteur. Comme
pour dautres formes de placement, il s'agit d‘appliquer le principe de diversification et de

répartir la somme & investir sur divers émetteurs. Il convient

en outre de surveiller I'évolution

de la solvabilité des émetteurs (viitez Ia site de I'ASPS, www.asps-association.ch). Ces deux
mesures sont garantes d‘une sécurité élevée et abaissent le risque de contrepartie. Pour
minimiser le risque lié a Fémetteur, il est également possible de faire acquisition de
certificats garantis par nantissement, Collateralized Secured Instruments (COS)),

Segmentation par astérisque
Le systéme de renvoi par astéri

isque a permis d'affiner le modéle de catégori-sation de

I'Association Suisse Produits Structurés (ASPS). Lorsque, sur I'index des produiits, le numéro

du type de produit d'un produit structuré est suivi
ésente des composants supplémentaires par rapport au

produit différe quelque peu ou pr

un astérisque «*» cela signifie que ce

produit correspondant. L'astérisque renvoe a la description exacte des différences ou des
composants_supplémentaires. |l existe_actuellement 15 caractéristiquescastérisque»
différentes, dont entre autres les «Lookback», «Hard Call» et «Lock-in». Des informations
plus détilées concernant I segmentaton par astéique peuvert ére consuléessurla ste
de

IASPS (wwwasps-association.ch).

Sous-jacent

L'élément se trouvant a la base d'un produt structuré est appelé le sousdacent (the
Underings en anglay. Seon fe cas il peut agird'actons, dnices, de deises, de

matieres premieres, de taux d'intérét, e

«triken (prix dexercice)

Le cStrken dune option détermine 3 quel prix un investsseur est autorsé  acheter (option

@) ou s vendre (option pu) e sousiacent concerné
e la

s de prodults de
e prx dexercis géfinit e cours de

Téferehce du_soussacent se T

du produit structuré. Des Barriers,

Bonus-levels ou Cap-levels sont ensite dérivés du Strkelcours de référence

Volatilite

La volatilité traduit la marge de fluctuation d'une valeur de base.






